IV.  BESTATIGUNGSVERMERK
Bericht zum Jahresabschluss
Eingeschrdnktes Priifungsurteil

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss der

CORDIAL Ferienclub Aktengesellschaft
Linz

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefugte Jahresabschluss mit Ausnahme der mdglichen
Auswirkungen des im Abschnitt ,Grundlage fiir das eingeschrankte Prifungsurteil® beschriebenen
Sachverhaltes den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt mit dieser Einschrénkung ein méglichst
getreues Bild der Vermoégens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage der
Gesellschaft fur das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das eingeschrankte Priifungsurteil

Die Priifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2017 war zum Zeitpunkt der Erteilung des vorliegenden
Bestatigungsvermerkes bei einem anderen Abschlussprifer bereits beauftragt, jedoch wurde dartber
noch kein Bestatigungsvermerk erteilt. Es kann unsererseits keine mit hinreichender Sicherheit getroffene
Aussage Uber die Richtigkeit der in der Eréffnungsbilanz ausgewiesenen Werte getroffen werden.

Wir haben unsere Abschlussprufung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundséatzen
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefuihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser eingeschranktes
Priafungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhaltes

Mit Beschluss vom 30.10.2017 wurde Uber die Gesellschaft ein Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung ertffnet. Der operative Geschéftsbetrieb der Gesellschaft wurde seither sukzessive
eingestellt und die Insolvenzverwalter gehen davon aus, dass nach der Verwertung der Aktiven und
Ausschittung der Quote die Gesellschaft liquidiert wird. Nachdem das Schicksal der Gesellschaft noch
nicht endgultig feststeht und auch noch kein Liquidationsbeschluss gefasst wurde, wurde der
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Jahresabschluss zum 31.12.2018 noch nach Going-Concern-Grundsatzen erstellt. Auf die
diesbezlglichen Ausfiihrungen im Anhang und Lagebericht wird verwiesen.

Auf Basis von Betriebsfuhrungsvertragen wurden die Ergebnisse aus der Fithrung von vier
Hotelbetrieben durch eine Tochtergesellschaft an die Gesellschaft weitergeleitet. Aufgrund Wesentlichkeit
dieses Sachverhaltes haben wir unsere Prifungshandlungen auf die diesbeziglichen ergebnisrelevanten
Vorgdnge in der Tochtergesellschaft ausgeweitet. Die an die Gesellschaft weiterzuleitenden
Betriebsstattenergebnisse wurden im Jahresabschluss der Gesellschaft unter Verweis auf das
Stetigkeitsprinzips kumuliert unter den ,sonstigen betrieblichen Ertrigen” ausgewiesen.

Unser Priifungsurteil ist im Hinblick auf diese Sachverhaite nicht eingeschrank.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafur, dass
dieser in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit - sofern einschlagig - anzugeben, sowie
dafur, den Rechnungsiegungsgrundsatz der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die
Unternehmenstéatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriufung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.
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Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Abschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fahren sie durch und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus
Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargesteliten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngende Angaben.
Wir  ziehen  Schlussfolgerungen UGber die  Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir
die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in
unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukulnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge
haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarsteliung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschiiellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprifung erkennen, aus.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der Gsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu
prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt wurde.
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufsteliung des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prufung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des Lageberichts
durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen
Versténdnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im
Lagebericht nicht festgestellt.

Amstetten, am 15. Juli 2020
Anderungen des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wurde nach Erteilung des Bestatigungsvermerks geandert. Die Anderungen
betrafen die Bilanzposten ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen“ und ,Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen” samt Vorjahresangaben, die Vorjahresangabe zu den Posten
~Abschreibungen” und ,Aufwendungen aus Finanzanlagen“ der Gewinn- und Verlustrechnung und die
damit einhergehenden Anderungen im Anhang.

Ebenso wurde nach Erteilung des Bestatigungsvermerks ein Bestatigungsvermerk uber die Prifung des
Jahresabschlusses zum 31.12.2017 vorgelegt.

Priifungsurteil zur Nachtragspriifung

Wir haben die Anderungen des Jahresabschlusses gepraft. Nach unserer Beurteilung entsprechen die
Anderungen des Jahresabschlusses den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt der geanderte
Jahresabschluss ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2018
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Nach nunmehriger Vorlage des Bestatigungsvermerkes tber die Prifung des Jahresabschlusses zum
31.12.2017 wird die Einschrankung des Bestatigungsvermerkes vom 15.7.2020 widerrufen und dem
Jahresabschluss zum 31.12.2018 ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteiit.
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Amstetten, am 25. August 2020

herger weilguny
steuerberatung wirtschaftspriifung GmbH

Wirtschaftsprifer

Die Verdifentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur in der von uns bestétigten
Fassung erfolgen. Dieser Bestdligungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf den deutschsprachigen und vollstdndigen
Jahresabschluss samt Lagebericht, Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.

herger weliguny
steusrberatung wirtschaftsprifung GmiH
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10.
1.

12,

13.

14,
15.

16.
17.

18.

CORDIAL Ferienclub AG
2018
€
Umsatzerise 0,00
Verénderung des Bestands an noch nicht
abrechenbaren Leistungen 3.759,27
sonstige betriebliche Ertrige 1.614.559,94
Aufwendungen flir Material und sonstige
bezogene Herstellungslelstungen
a) Materialaufwand 329,87
Personalaufwand
a) Gehdélter -50.579,91
b) soziale Aufwendungen ~ -10.887,40
-61.467,31
Abschrelbungen
a) auf Sachanlagen «919.552,58
sonstige betriebliche Aufwendungen ~ -2.383.65714
Zwischensumme aus Z 1 bis 7
(Betriebsergebnis) -1.746.027,96
sonstige Zinsen und dhnliche Ertridge 198,87
davon aus verbundsnen Unternehmen 0,00
Aufwendungen aus Finanzanlagen -1.039.315,62
Zinsen und #hnliche Aufwendungen -213.566,77
davon betreffend verbundene Untemehmen -209.547.21
Zwischensumme aus Z 9 bis 11
(Finanzergebnis) ~ -1.252.683,52
Ergebnis vor Steuern (Summe aus Z 8
und Z 12) -2.998.711,48
Steuern vom Einkommen -1.896,37
Ergebnis nach Steuern -3.000.607,85
Jahresfehlbetrag -3.000.607,85

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bllanzverlust

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
CORDIAL Ferienclub AG

-46.850.267,72

-49.850.875,67

[
leg

f
i i

%

0,0

100,0
>999,9

-8,8

>989,9
289,6
>999,9

>999,9
>999,9

>999,9

53
00

>999,9

>999,9
>999,9

>999,9

>999,9
50,5

>999,9

>999,9
>999,9

>999,9

1O

zum 31.12.2018

2017
€ %
5.365.470,30 100,0
0,00 0,0
580.647,35 10,8
0,00 0,0
-164.161,39 3.1
-43.035,58 0,8
-207.196,97 3,9
-920.667,19 17,2
-28.459.797,09  531,4
-23.661.543,60 -441,6
144.536,36 2,7
307,73 0,0
-7.079.698,20 132,2
-506.302,57 9,5
-487.558,13 9,1
-7.441.464,41 -139,0
-31.093.008,01 -580,6
. _-3.500,00 0,1
___-31.096.508,01 -580,7
-31.096.508,01 -580,7
-16.753.769,71 -294,2
46.850.267,72 -874,8
/) ,
s UUU\ J"
Seite 2



A MOORE SKZ CORDIAL Ferienclub AG Anhang

Anhang
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 189 ff des Unternehmensgesetzbuchs (UGB) unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung, sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein
méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln,

aufgestelit.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit entsprechend der
gesetzlichen Regelungen eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und auf Basis des mit 05.07.2018 gerichtlich genehmigten Sanierungsplans im
Rahmen der Bilanzierung eine Fortfihrung des Unternehmens unterstelit. Dies, da eine Liguidation der
Gesellschaft zwar bereits in Planung ist, diese aber noch nicht beschlossen wurde.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten
Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste wurden - soweit gesetzlich
geboten - beriicksichtigt. Hinsichtlich der im Janner erwirtschafteten Gewinnen aus den Verkaufen der
jeweiligen Betriebsstandorte wird auf die Ausflihrungen im Lagebericht hingewiesen.

Gruppenbesteuerung: Seit 9.9.2013 ist die Gesellschaft Gruppenmitglied einer Gruppe iSd § 9 KStG.
Anlagevermigen

immaterielles Anlagevermégen

Die erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstinde wurden zu Anschaffungskosten bewertet, die um die
planmaBigen Abschreibungen vermindert sind.

Die planmaBigen Abschreibungen wurden linear vorgenocmmen.
Folgende Nutzungsdauern wurden den planmafigen Abschreibungen zugrundegelegt:

Nutzungsdauer
in Jahren

gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Vorteile 10,00 - 40,50

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
CORDIAL Ferienclub AG Seite 3



4. MOORE SKZ CORDIAL Ferienclub AG Anhang

Sachanlagen

In der Position "Grundstlcke und Bauten” ist ein Grundwert in Hohe von EUR 3.426.708,65 (Vorjahr:
EUR 3.426.708,65) enthalten.

Das abnutzbare Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, die um
die planmaBigen Abschreibungen vermindert werden. Die geringwertigen Vermdgensgegensténde bis zu
einem Wert von EUR 400,00 wurden im Zugangsijahr voll abgeschrieben.

Die planméRigen Abschreibungen wurden linear der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend
vorgenommen,

Folgende Nutzungsdauern wurden den planmaRigen Abschreibungen zugrundegelegt:

Nutzungsdauer

in Jahren
Bauten 5,00 - 40,00
Betriebs- und Geschéftsausstattung 8,00 - 8,00

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Borsenkursen zum
Bilanzstichtag bewertet.

Im laufenden Geschéaftsjahr wurde die "Il Pelagona" Societd Immobiliare di Construzion e Gestioni S.r.l. am
29.06.2018 um € 3.485.560,76 verkauft und aus dem Anlagevermdgen ausgeschieden.

Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
Die Forderungen und sonstigen Vermtgensgegensténde wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Rickstellungen
Rilckstellung im Zusammenhang mit der Insolvenz

Die Ruckstellungen betreffen Prozessrisiken im Zusammenhang mit der Kundigung der Vertrage mit den
Clubmitgliedern und dadurch entstandenen Schadenersatzansprichen.

Zusammensetzung der Ruckstellung iZm Insolvenz zum 31.12.2018:

30520 Rickstellung {Zm Insolvenz

€

Ruckstellung f. 50% Erhthung Schadenersatzanspriiche CC Mitglieder 15.058.285,34
Rackstellung Prozessrisiko BHV Vbk Kindigung __1.245.000,00
_16.303.285,34

Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2018
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TZ Beschreibung Variante | Variante Ii
1 Insolvenzforderungen
Verbindlichkeiten gegenlber Clubmitglieder 30.116.570,68 30.116.570,68
Potentielle Erhéhung (bewertet mit 33,3% bzw 50%) 10.250.948,91 15.058.285,34
Sonstige Verbindlichkeiten 481.265,01 481.265,01
Intercompany Verbindlichkeiten 4.683.220,86 4.683.220,86
Summe Passiven 45,532.005,45 50.339.341,89

TZ 1: Hinsichtlich der Passiven wird auf Punkt IL 3.1 TZ 6 verwiesen. In Vari-
ante II haben wir das in den Pritfungsprozessen steckende Risiko einer
Eihdhung der Insolvenziorderungen aller Clubmitglieder noch etwas
hoher. namlich mit 50 % bewertet.

Quelle: Bericht zur Sanierung Seite 19 - 20; Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Sonstige Rickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe oder dem Grunde nach ungewissen Verbindlichkeiten
mit den Betragen bertcksichtigt, die nach bestmdglicher Schatzung zur Erfullung der Verpflichtung
aufgewendet werden mussen. Samtliche Ruckstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten wurden mit inrem Erfuflungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

In den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen sind gemdaR Bericht zur Sanierung sowie
Gutachten von Mag. Dr. Bachl als eigenkapitalersetzend zu betrachtende Verbindlichkeiten in Hhe von ca.
€ 10,75 Mio enthalten, wobei die Berechnungen zwischen Gutachten und Sanierungsbericht in der
rechtlichen Beurteilung der Verbindlichkeit gegentiber der Imperial Kapitalbeteiligungsgesellschaft m.b.H. &
Co KG differieren. Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
betragen € 15.264.294,38.

C) | Insolvenzforderungen L
6 |Verbindlichkeiten gegeniiber Clubmitglieder 30.116.571
7 | Potentielle Erht‘)hung (bewertet mit 33,3%) 10.038.857
8 |Sonstige Verbindlichkeiten - 481.265
9 [Intercompany Verbindlichkeiten 4.683.221
Gesamt daher 45.319.913
bedingte Vorsteuer 89,532

Quelle: Bericht zur Sanierung Seite 7, Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2018
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Schadenersatzverbindiichkeit gegeniber den Clubmitgliedern

Anhang

Iinsolvenzforderungen

no;_oo|\losg

Potentielle Erhchung (bewertet mit 33,3%)

Verbindlichkeiten gegeniiber Clubmitglieder

Sonstige Verbindlichkeiten

Intercompany Verbindlichkeiten
Gesamt daher
bedingte Vorsteuer

30,116,571
10.038.857

481265
4.683.221
45,319,913

89.532

;. Bei den Insolvenzforderungen wurden rucht nur die angemeldeter For-

denungen, sondem vorldufig die nach der von uns angewandten Berech-
nungsmethode fitr alle Clubmitglieder ermittelten Forderungen ange-
setzt, Dies ist darauf zurlickzufihwen, dass zum eirten auch im Insolvenz-
verfahren nicht angemeldete Forderungen den Rechtswirkungen des
rechtskyiftig bestatigten Santerungsplans gemal § 156 Abs 1 IO waterlie-
gen. insofern auch jenen Gliubigern, die ihre Fordenumg im Insalvenz-
verfahren nicht angemeldet haben, diese aber nachtriglich geltend ma-
chen, die Sanderungsplanquote bezahlt werden muss, Zuun anderen han-
delt es sich bei den Anspriichen der Clubmitglieder um Schadenersatz-
anspriiche gemat § 21 Abs 2 IO, welche erst durch den von uns nach
Eréffmung des Insolvenzverfahrens gemif § 21 Abs § IO erklirten Riick-
toatt von simtlichen Vertrigen niit den Clubmitgliedern entstanden sind.
Der Vertragsriicktritt erfolgte mit Rundsclueiben vom 06,11.2017, in wel-
chem wir auch darauf hingewiesen haben, dass die durch den Riicktritt
entstandenen Schiden im gegenstindlichen Sandenumgsverfahren als In-
solvenzforderung angemeldet werden kénnen. Die drejjilwige Verjih-

rungsfrist fiir die Geltendmachung dieser Schadenersatzanspriiche be-
ginnt daher mit Zustellung dieses Schreibens bei den einzelnen Clubmit-
gliedern und ist daher jedenfalls noch bis November 2020 offen.

Aus den dargelegten Griinden haben wir daher sinuliche von uns be-
rechneteny Anspriiche der Clubmitglieder als Insolvenzforderungen be-
sticksichtigt,

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
CORDIAL Ferisnclub AG
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TZ7: Wie bereits in Punkt 12.4 unseres Berichits vom 07.01.2018 ausgefuhet.
sitwd swirbei der Bereclunung der den Clubmitgliedern zustehenden Scha-
denersatzanspriiche von der Primisse ausgegangen. dass die Clubmir-
gliader 5o 2ustellen sind, wie sie bet ungestorter Vertragsabwichlung ge-
standen wdren, Wir haten daher aufgrung der uns aus der Unitemeh-
mensbuchhaltung zur Verfiigung stehenden Daren zum einen ermittels,
wie viele Punkte ein Clubmitghed durchscluttlich pro Nachtigung ant-
weanden musste, andererseits wie viel ein Hotelgast ohe Clubmitglied-
schaft (sogenannte Valizahler) durchschnittlich pro Nacht brutta zu be-
zahlen hat. Die Durchschuuttsbetrachtung war deshalb angezeigt, da die
fir eine Nachtigung auizuwendende Punkteanzahl je nach Saison, Hotel
und Kategorie der gebuchten Zimmer im Einzelnen stark differiert, Er-
gebius der angestellten Durchschmittsberechmungen war, dass ein Voli-
zahler duchschrartlich brutto € 103,00 pro Nacht zu bezallen hat und
ein Clubmitglied durchscwittlich 26 Punkte pro Nichtigung aufiwenden
muss. Dementsprechend haben wir pro 26 Punkte einen Schadenersatz-
betrag in Hahe von € 105,20 anerkannt. Von diesem Betrag waren aller-
dings Betrage in Abzug zu bringen, welche die Chibmitglieder bezahlen
mussten, wn e Punkte emlosen zu kdnmen (honkret Betriebskasten
und Jalwesbeitrige).

IVir gehen davon aus, dass die hier vorgenonunere Art der Berechnung
dem Gnunde nach richtig ist. In den anlvingigen Priifungsprozessen wird
allerdings voraussichtlich insbesondere die Berechiung der Hohe des
Schadenersatzanspruches durch emen vom Gericht zu bestellenden
Sachwerstandigen durchgefiihrt bz die vortwns angestellte Berechnung
tiberpriift werden. Dabei kann naturgemdf nicht ansgeschlossen wer-
den, dass der Sachverstindige beispielsweise den durchschietlich pro
Nacht zu bezaldenden Betrag hsher ansetzt.

Ein gewisses Prozessrisiko ist auch darin zu sehen, dass die Schddnerin
am 31.10.2017 ein Rundschreiben an die Chubmitglieder gerichtet hat, in
welchem sie emnen Punktepreis von € 7,10 genannt hat. Meines Erachtens
1st chieses Schueiben fin die Schadensbereciunng zwar nicht von Rele-

-anz, da der von den Clubmitgliedern fiir die Punkte bezahlte Kaufpreis

Jahresabschluss zum 31, Dezember 2018
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keinen Einfluss auf die Hohe des Schadens hat, Wie bereits im erwihnten
Bericht vom 07.01.2018 ausgefiihrt, ist es namlich nicht der Zweck des
Schadenersatzrechtes, aus einem fiir einen Vertragspartner ungiinstigen
Vertrag doch noch einen vorteilhatten zu machen. Ein gewisses Risiko
bleibt aufgrund dieses Schreibens aber dennoch.

Im Hinblick darauf, dass die Clubmitghieder einerseits mit sehr unter-
schiedlichen Berechnungsmethoden zum Teil deutlich hdhere Betrige
angemeldet und zum Teil in den bereits anhingigen Priifungsprozessen
auch geltend gemacht haben, andererseits die von uns angewandte Be-
rechnungsmethodik unserer Awffassung nach jedenfalls dem Grunde
nach zutreffend ist und auch die Schwddnerin und ihre Rechtsvertretung
mut beachtlichen Argumenten das von wis ermittelte Ergebnis vertreten,
erscheint ein Sicherheitsawtschlag in Hshe von rund 33,3 % (ein Drittel)
der fiir samtliche Clubmitglieder nach unserer Methodik ermittelten An-
spriiche sachlich gerechtfertigt.

Quelle: Bericht zur Sanlerung Selte 7 - 10; Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungabgrenzungen weisen Einnahmen vor dem Bilanzstichtag aus, soweit sie Ertrag fOr
eine bestimmte Zeit nach diesem Tag sind. Dies betrifft vor allem die Beherbergungsvertrage, deren Laufzeit
zumeist 30 Jahre betragt. Gleichzeitig mit der Abgrenzung des Beherbergungsvertragsumsatzes wurde auch
der damit verbundene Provisionsaufwand auf die Laufzeit der Beherbergungsvertrage verteilt und bei der
passiven Rechnungsabgrenzung in Abzug gebracht.

Aufgrund des Rucktrittes von allen Vertragen mit den Clubmitgliedern sind keine Zahlungseingénge von den
Clubmitgliedern mehr zu erwarten. Es erfolgte daher auch keine Aufidsung der mit diesen Vertragen im
Zusammenhang stehenden Rechnungsabgrenzungsposten mehr.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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CORDIAL Ferienclub AG

Erlduterungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
Allgemelne Angaben

Erlduterungen zur Aussagefihigkeit des Jahresabschlusses

Um im Jahresabschluss ein moéglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln,
werden folgende zusatzliche Angaben gemacht und deren Einfluss auf die Vermtgens-, Finanz- und
Enrtragslage des Unternehmens wie folgt dargelegt:

Vergleichbarkeit mit den Vorjahreshetrigen

Die Zahlen des laufenden Jahres sind mit jenen des Vorjahres aufgrund der Eréffnung des
Sanierungsverfahrens und dem erfolgten Rucktritt von s&mtlichen Vertragen mit den Clubmitgliedern nur
bedingt vergleichbar.

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten sind in folgendem Anlagenspiegel dargestellt:

Anschaffungs-/Herstellungskostan chre|bu k t Buchwert
01.01.2018 Zugdnge 01.01.2018 Abschreibungen Abgénge 01.01.2018
31.12.2018 Abgénge 31.12.2018  Zuschreibungen 31.12.2018
€ € € € € €
Anlagevermdgen
Immaterielle
Vermdgensgegenstinde
gewaerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Vorteile 183.494,86 0,00 132.855,85 4.748,99 0,00 50.639,01
183.494 86 0,00 137.602,84 0,00 45.892,02
Sachanlagen
Grundsttcke und Bauten 35.214.386,94 0,00 25.518.623.27 914.613,00 0.00 9.695.763,67
35.214.386,94 0,00 26.433.236,27 0,00 8.781.150,67
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 40,546,14 0,00 40.546,11 0,00 0.00 0,03
40.546,14 0,00 40.546,11 0,00 0,03
Anlagen in Bau 0,00 23.115,79 0,00 0,00 0,00 0,00
23.115,79 0,00 0,00 0,00 23.115,78
35.254,933,08 23.115,79 25,559.169,38 914.613,00 0,00 9.695.763,70
35.278.048,87 0,00 26.473.782,38 0,00 8.804.266,49
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 37.587.424,85 0,00 32.924.192,31 0,00 18.908.683,12 4.663.232,54
14.147.251,19 23.440.173,66 14.015.509,19 0,00 131.742,00
Wertpapiere (Wertrechte) des
Anlagevermigens 77.413,43 2.315,83 7.845,47 0,00 7.845,47 69.567,96
3.468,17 76.261,09 0,00 0,00 3.468,17
sonstige Ausleihungen 2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0.00 2.000.000,00
2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 2.000.000,00
39.664.838,28 2.315,83 32.932.037,78 0,00 18.916.528,59 6.732.800,50
16.150.719,3¢ 23.516.434,75 14.015.509,19 0,00 2.135.210,17
Summe Anlagenspiegel 75.103.266,22 25.431,62 58.624.063,01 916.359,99 18.916.526,569  16.479.203,21
51.612.263,09 23.616.434,76 40.626.894,41 0,00 10.985.368,68

In der Bilanz nicht gesondert ausgewiesener Grundwert

In der Position "Grundstiicke und Bauten" sind Grundwerte in Hohe von EUR 3.426.708,65 (Vorjahr:
EUR 3.426.708,65) enthalten.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Beteiligungen

Anteil Letztes
Firmenname Firmensitz Eigenkapital _ in % Ergebnis Bilanzstichtag
Cordial
Hotelbetriebsgeselischaft
m.b.H. Linz 56751349 100,0 0,00 31.12.2018

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis 1 Jahr
€ €

Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.494,12 12.494,12
Forderungen gegentber Gesellschaftern
Forderungen gegentber Gesellschafter 15.000,00 15.000,00
sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 600.261,89 609.251,89
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 200.000,00 200.000,00
Summe Forderungen 636.746,01 636.746,01
Negatives Eigenkapital

Mit Beschluss des Landesgerichtes Linz vom 30.10.2017 wurde ein Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung ertffnet. Der Sanierungsplan wurde mit Beschluss des Landesgerichtes Linz vom

30.07.2018 rechtskraftig bestatigt und das Sanierungsverfahren aufgehoben.

Grundkapital
Das Grundkapital teilt sich wie folgt auf:

Betrag des Sttickzahl der

Aktiengaftung Grundkapitals Nennbetrége Aktien

Stuckaktien 1.090.092,51 7,27 150.000,00

Angaben gemal § 241 Z 2 UGB:

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR

Bestand an Aktien 160.000,00 150.000,00
Jahresabschluss zum 31, Dezember 2018
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Riickstellungen
Zusammensetzung und Entwicklung der Rucksteliungen:

CORDIAL Ferienclub AG

Anhang

Stand 01.01.2018 Auflésung Zuweisung Stand 31.12.2018
€ € € €
Ruckstellungen far
Abfertigungen
Rackstellung fir Abfertigungen 5.742,43 5.742,43 0,00 0,00
sonstige Ruckstellungen
Riickstellung iZm Insolvenz 16.303.285,34 0,00 0,00 16.303.285,34
Ruckstellungen fur Rechts- und
Beratungskosten 87.100,00 0,00 13.500,00 100.600,00
Rucksteliungen fur nicht
konsumierte Urlaube 1.651,50 0,00 0,00 1.651,50
Sonstige Ruckstellungen 157,09 0,00 900.000,00 900.157,09
16.392.193,93 0,00 913.500,00 17.305.693,93
Summe Ruckstellungen 16.397.936,36 5.742 43 913.500,00 17.305.693,93

Verbindlichkeiten

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erléuterungen gegeben:

davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis 1 Jahr Gber 1 Jahr zw. 1 und 5 Jahre
€ € € €

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 523.971,00 523.971,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gg.
Clubmitgliedern 30.116.571,00 0,00 30.116.571,00 30.116.571,00
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 16.264.294 38 36.993,75 15.227.300,63 15.227.300,63
davon sonstige 14.774.062,14 142,47 14.773.919,67 14.773.919,67
sonstige Verbindlichkeiten 681.573,89 41.394,09 640.179,80 640.179,80
davon aus Steusm -4,616,61 -4,616,61 0,00 0,00
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit - 2.588,03 2.588,03 0,00 0,00
Summe Verbindlichkeiten 46.586.410,27 602.358,84 45.984.051,43 45.984.051,43

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

Zum Bilanzstichtag bestehen keine solchen Verpflichtungen.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Eriduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Aufgliederung der Umsatzerldse

Eine Aufgliederung der Umsatzeridse unterbleibt gemaR §240 UGB, da dies nach vernlnftiger
kaufméannischer Beurteilung geeignet ware, dem Unternehmen einen erheblichen Nachteil zuzufligen.

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die auf das Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fur den Abschlussprufer betragen EUR 40.000
(Vorjahr: EUR 40.000) und betreffen ausschlieBlich Priifungsleistungen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Zahlungen an
Mindestkdrperschaftsteuer und Kapitalertragsteuer.

Jahresabschluss zum 31, Dezember 2018
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Sonstige Angaben

Organe und Arbeitnehmer der Gesellschaft

Im Geschaftsjahr waren folgende Personen als Vorstande tatig, wobei Dr. Shamiyeh als Insolvenzverwaiter
bzw. nunmehriger Treuh&nder seit dem 30.10.2017 bzw. seit dem 30.07.2018 tatig ist:

Dr. Ettehadieh-Rachti Faramarz
Reitmayr Brigitta

Auf Grund der rachtlichen Ungewissheit inwiefern die Treuhandschaft von Dr. Shamiyeh die
Zeichnungsberechtigung der laufenden Geschaftstatigkeit beeinflusst, wird auf die durch das Landesgericht
Linz zum 06.07.2018 ertsilte “Genehmigung der Schlussrechnung und Bestatigung des Sanierungsplanes”

als Beilage | zum Anhang verwiesen.

Im Geschiftsjahr waren folgende Personen als Aufsichtsréate tatig:

Mag. Manhartsgruber Alois MBA Vorsitzender
Mag. Brunner Hans-Werner Stellvertreter
Dr. Scheithauer Peter Mitglied

Im Geschéftsjahr waren im Durchschnitt 2 Arbeitnehmer (Vorjahr: 3 Arbeithehmer) beschaftigt.

Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung der CORDIAL Ferienclub AG schiagt vor, den Bilanzverlust 2018 in H&he von
€ -49.850.875,57 auf neue Rechr ung vorzutragen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es gab keine nach dem Abschlussstichtag, die weder in der Bilanz noch in der

Gewinn- und ichtigt wurden.
Jortg,

Brigitta Reitmayr
Vorstand

Linz, am,11.08 2020

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Geschiftsverlauf
Geschilftsentwicklung im Jahr 2018

Mit Beschluss vom 31.10.2017 wurde tiber das Vermdgen der Cordial Ferienclub
Alktiengesellschaft (im Folgenden kurz Cordial AG), zu 17 8 118/17b des Landes-
gerichtes Linz, und iiber das Vermogen der Tochtergesellschaft Cordial Hotelbe-
iriebsgesellschaft m.b.H (im Folgenden kurz Cordial GmbH), 2u 17 8 121/17v des
Landesgerichtes Linz, das Insolvenzverfahren erdffnet. Die Unternehmen haben
bereits mit Einbringung des Insolvenzerdffnungsantrags einen Antrag auf Ab-
schluss eines Sanicrungsplans gestelit,

fra Rahmen des Insolvenzvertfahrens wurde der Geschiftsbetrich der Unterneh-
men wesentlich umstrukturiert. Auf Ebene der Cordial AG wurden sidmtliche
Clubmitgliedschaftsvertrige, das sind Beherbergungs-, Punktekorb- und
Cordial-Card-Vertrige, aufgeldst. Die Cordial AG hat ihre operative Geschifts-
titigkeit und den Verkauf der Clubmitgliedschaften im Rahmen des Insolvenz-
verfahrens eingestellt und fungiert die Cordial AG nunmehr im Wesentlichen als
Liegenschaftsholdinggesellschaft.

Die operative Tatigkeit der Cordial GmbH wurde auf die vollzahlenden Hotel-
gaste (dies sind Hotelgédste ohne Clubmitglicdschaften) ausgerichtet,

In der Sanierungsplantagsatzung vom 19.04.2018 haben die Insolvenzgliubiger
folgenden Sanierungsplan angenommen:

L Die Insolvenzglaubiger erhalten eine Quote von 54 % innerhalb von 2 Jah-
ren vom Tag der Annahme des Sanierungsplans gerechnet. Zudem erhalten
die Glaubiger einen allfalligen Verwertungserlds, welcher iiber den zur
Ausschiittung einer Quote von 54 % erforderlichen Betrag hinausgeht, in
Form einer Superquote,

2. Die Schuldnerin iibergibt mit rechtskréftiger Bestatigung dieses Sanie-
rungsplans ihr gesamtes Vermdgen, insbesondere auch alle allenfalls beste-
henden Anspriiche der Schuldnerin gegen Herrn Dr. Faramaz Ettehadieh-
Rachti und die Imperial Holding GmbH aus den Sachverhalten, die in den
Punkten 13.4 und 13.5 des vom Insolvenzverwalter eingeholten Gutachtens
von Dr. Robert Bachl vom 13.03.2018 ausgefithrt sind, an Dr. Peter Sha-
miyeh, Reclhitsanwalt, in 4020 Linz, Rainerstraie 6-8, als Treuhinder der In-
solvenzglaubiger mit der Ermichtigung, zum Zweck der Erfiillung des Sa-
nierungsplans gemal Punkt 1, das gesamte Vermdgen zu verwerten. Die
Ubergabe des gesamten Vermdgens ist unwiderruflich, sie unterliegt den



Bestimmungen der 88 157g bis 157m 10, Der Treuhinder ist berechtigt, el-
e o2 Ew y

nen Beirat mit beratender Funktion einzusetzen und diesem eine Geschifes-
ordnung zu geben.

3. Nach diesem vorgeschlagenen Sanierungsplan umfasst im Sinne des § 157)
£ 310 der Austfall, den die Insolvenzglaubiger erleiden (§ 156 IO), wenn
diese Quote bei Beendigung der Thtigkeit des Treuhdnders nicht erreicht
sein sollte, nicht den auf die Quote noch fehlenden Betrag,.

4. Die Entlohnung des Treuhdnders flir seine Tatigkeit gemdt §§ 157g bis
157m 1O richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften und ist vom Insol-
venzgericht zu bestimmen.

5. Die gesetzlichen Voraussetzungen fiir die Bestatigung des angenommenen
Sanierungsplans durch das Insolvenzgericht gem3f § 152a Abs 1 Z 1T und Z
2 10 haben binnen 2 Monaten nach Annahme des Sanierungsplans vorzu-
liegen, woriiber der Insolvenzverwalter gemaR § 152a Abs 2 1O an das In-
solvenzgericht zu berichten hat.

Dies bedeutet, dass nunmehr im Rahmen der treuhdndigen Abwicklung mit dem
Verkauf der Verm&genswerte des Unternehmens begonnen wurde und samtli-
che Vermdgenswerte der Cordial AG inncrhalb der ndchsten maximal flinf Jahre
verwertet werden sollen, sodass die Sanierungsplanquote an die Glaubiger aus-
geschiittet werden kann.

In der Sanierungsplantagsatzung vom 04.05.2018 haben die Insolvenzgliubiger
im Sanierungsverfahren der Cordial GmbH folgenden Sanierungsplan angenom-
men:

1. Die Insolvenzglaubiger erhalten eine Quote von 100 % innerhalb von 2 Jah-
ren vom Tag der Annahme des Sanierungsplans gerechnet.

2. Die Schuldnerin lbergibt mit rechtskriiftiger Bestdtigung dieses Sanie-
rungsplans thr gesamtes Vermaogen, insbesondere auch alle allenfalls beste-
henden Anspriiche der Schuldnerin gegen Herrn Dr. Faramaz Ettehadieh-
Rachti aus dem Sachverhalt, die in Punkt 13.4 des vom Insolvenzverwalter
eingeholten Gutachtens von Dr. Robert Bachl vom 13.02.2018 ausgefiihrt
sind, an Dr. Peter Shamiyeh, Rechtsanwalt, in 4020 Linz, Rainerstrale 6-8,
als Treuhdnder der Insolvenzglaubiger mit der Ermichtigung, zum Zweck
der Erfillung des Sanicrungsplans gemdfl Punkt 1, das gesamte Vermdgen
zu verwerten, Die Ubergabe des gesamten Vermégens ist unwiderruflich,
sie unteiliegt den Bestimmungen der §8§ 157g bis 157m 10. Der Treuhidnder
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ist berechtigt, einen Beirat mit beratender Funktion einzusetzen und diesem
eine Geschiftsordnung zu geben.

[

Nach diesem vorgeschlagenen Sanierungsplan umfasst im Sinne des § 157j
£ 310 der Ausfall, den die Insolvenzgliubiger erleiden (§ 156 10), wenn
diese Quote bei Beendigung der Tatigkeit des Treuhénders nicht erreicht
sein solite, nicht den auf die Quote noch fehlenden Betrag.

4. Die Entlohnung des Treuhénders fiir seine Tétigkeit gemdft §§ 157g bis
157m 10O richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften und ist vom Insol-
venzgericht zu bestimmen.

5. Die gesetzlichen Voraussetzungen fiir die Bestatigung des angenommenen
Sanierungsplans durch das Insolvenzgericht gemdB § 152a Abs 1 21 und Z
2 10 haben binnen 2 Monaten nach Armahme des Sanierungsplans vorzu-
liegen, worliber der Insolvenzverwalter gem&g § 152a Abs 2 IO an das In-
solvenzgericht zu berichten hat.

In Bntsprechung des Auftrags zur Verwertung des gesamten Vermdgens wurde
die Binstellung des operativen Betriebs des Standortes Wien per 31.12.2018 be-
schlossen. Die Dienstverhilinisse und Lieferantenvertrige werden per 31.12.2018
aufgeldst.

Zudem wurde auch die Verwertung der der Gesellschaft gehérenden Hotellie-
genschaften forciert.

Personal und Sozialwesen

Die Cordial Ferienclub AG beschiftigte zum 31.12,2018 zwei Dienstnehmer. Die
frither von der Imperial Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH und Co. KG zuge-
kauften Personal- und Verwaltungskosten wurden im Rahmen des Insolvenz-

verfahrens sukzessive reduziert,

Nach Verwertung der Hotelliegenschaften sind nunmehr sdmiliche Dienstver-
haltnisse beendet worden.

Lage der Gesellschaft
Absatzlage

Mangels operativer Geschifte hat das Unternehmen keine Einnahmen mehr und
setzt auch keine Produkte mehr ab.
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Die operative Tatigkeit wurde im Jahr 2019 auf Ebene der Cordial GmblH gefiihrt,
Durch den Wegfall der Clubmitgliedschaften und dem damit verbundenen
Riickgang der Auslastung wurde zunichst im Rahmen der Fortfithrung mit sin-
kenden Umsitzen gerechnet. Tatsachlich konnte der Wegfall der Clubmitglieder
durch vollzahlende Giste weitgehend wettgemacht werden.

Vermogenslage

I Rahmen des Insolvenzverfahrens wurden die Aktiven der Cordial AG nen
bewertet,

Die vom Sachverstindigen ermitteltens Werte der Liegenschaften Hegen bei rund
€ 24,29 Mio.

Die sonstigen Aktiven wurden mit rund € 3,3 bis € 6,0 Mio bewertet, dies abhin-
gig von der Verwertbarkeit/Einbringlichkeit der einzelnen Aktiven/Forderun-
gen,

Ende Juni 2018 wurde die Beteiligung an der Il Pelagone 8.r.l um einen Kaufpreis
von rund € 3,48 Mio verkauft. Dieser Kaufpreis unterliegt einer Anpassungsre-
gelung, die von der Hohe der bis zum Abtretungsstichtag entstandenen Verbind-
lichkeiten der Il Pelagone S.rJ abhingt. Esist derzeit davon auszugehen, dass der
Kaufpreis zwar noch sinken wird, voraussichtlich ist aber mit einem Zufluss auf
Ebene der Cordial AG zu rechnen.

Finanzlage

Die Cordial AG verfligt zum 31.12.2018 iber liquide Mittel in Héhe von rund
€ 36.000,00,

Zum 31.12.2018 verfiigte die Cordial GmbH {iber liquide Mittel in Hohe von rund
€ 1.100.000,00.

Ertragslage

Wie bereits ausgefiihrt hat das Unternehmen seine operative Geschiftstatigkeit
und seinen Verkauf von Clubmitgliedschaften eingestellt, sodass keine Umsitze
mehr erzielt werden.,

Der Ausfall der Clubmitgliedschaften konnte durch Umstellung des operativen
Hotelbetriebs auf Ebene der Cordial GmbH auf vollzahlende Giste abgefangen
werden. Der Hotelbetrieb hat insgesamt die Fortflihrung positiv abgeschlossen.
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Vorginge von besonderer Bedeutang nach Schluss des Geschdftsjahres

Die Hotelliegenschaften Reith, Going und Achenkirch wurden Ende Jidnner 2019
um netto rund € 28,5 Mio und damit deuilich {ber dem Schitewert verwertet,
Der operative Geschitftsbetrieb der Cordial GmbH wurde nach der Verwertung
eingestellt.

Gegen die Cordial AG wurden im Jahre 2019 seitens der Konzerngesellschatten
und Dritter insgesamt Forderungen (teilweise Insolvenz-, teilweise Masseforde-
rungen) von rund € 8,5 geltend gemacht, welche zum Grofiteil durch die Gesell-
schaft bestritten wurden, Bs sind diesbeziiglich noch keine Prozesse anhdngig.

Die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Wie bereits unter Punkt Il angeflihet, wird das gesamte VermOgen der
Cordial AG und deren Tochtergesellschaft Cordial GmbH zur Finanzierung der
Sanierungsplanquote im Sinne des mit den Glaubiger abgeschlossenen Sanie-
rungsplans verwertet, Es ist davon auszugehen, dass nach der Verwertung der
Aktiven und Ausschiittung der Quote die Geselischaften aufgrund von Vermo-
genslosigketit liquidiert werden,

Risikobericht

Das operative Geschift der Cordial AG wurde im Rahmen des Insolvenzverfah-
rens eingestelit. Das operative Geschitft wurde bis Ende Jdnner 2019 nur mehr
auf Ebene der Cordial GmbH gefiihrt. Diese unterlag den fiir den Tourismus ty-
pischen saisonalen Schwankungen. Zudem ist die Tourismusbranche auch ab-
hingig von duBeren, nicht beeinflussbaren Faktoren wie beispielsweise Witte-
rungsbedingungen,

Die in der Fortfiihrung erzielten Ergebnisse entsprechen den geplanten Hrgeb-
nissen bzw. {ibertreffen diese sogar, Der Ausfall der Clubmitglieder korute im
Zuge des Insolvenzverfahrens und im Rahmen der weiteren Fortfithrungen der
Treuhand durch vollzahlende Giiste aufgefangen werden, Die Fortflihrung war
insgesamt gewinnbringend und hat dazu beigetragen, dass die Hotelliegenschaf-
tent itber den Schitzwert verkauft werden konnten,

Aufgrand der negativen Ertragssituation des Standortes Wien wurde dieser per
31.12.2018 geschlossen. Nach dem Verkauf der Hotellicgenschaften Ende Janner
2019 und der damit verbundenen Einsteliung des operativen Geschdfis, besteht
kein operativ-betriebswirtschaftliches Risiko mehr.
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