IV. BESTATIGUNGSVERMERK
Bericht zum Jahresabschluss
Eingeschrinktes Priifungsurteil

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

CORDIAL Ferienclub Aktengesellschaft
Linz

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresabschluss mit Ausnahme der moglichen
Auswirkungen des im Abschnitt ,Grundlage fur das eingeschrénkte Priifungsurteil’ beschriebenen
Sachverhaltes den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt mit dieser Einschrankung ein mdoglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage der
Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den
dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das eingeschrinkte Priifungsurteil

Die Prifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2017 war zum Zeitpunkt der Erteilung des vorliegenden
Bestatigungsvermerkes bei einem anderen Abschlusspriifer bereits beauftragt, jedoch wurde daruber
noch kein Bestatigungsvermerk erteilt. Es kann unsererseits keine mit hinreichender Sicherheit getroffene
Aussage Uber die Richtigkeit der in der Eréffnungsbilanz ausgewiesenen Werte getroffen werden.

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den sterreichischen Grundséatzen
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers far die Prifung des
Jahresabschlusses” unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser eingeschranktes
Prifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhaltes

Mit Beschluss vom 30.10.2017 wurde Uber die Gesellschaft ein Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung eroffnet. Der operative Geschaftsbetrieb der Gesellschaft wurde seither sukzessive
eingestellt und die Insolvenzverwailter gehen davon aus, dass nach der Verwertung der Aktiven und
Ausschiittung der Quote die Gesellschaft liquidiert wird. Nachdem das Schicksal der Gesellschaft noch
nicht endgiiltig feststent und auch noch kein Liquidationsbeschluss gefasst wurde, wurde der
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Jahresabschluss zum 31.12.2018 noch nach Going-Concern-Grundsédtzen erstellt. Auf die
diesbezliglichen Ausfilhrungen im Anhang und Lagebericht wird verwiesen.

Auf Basis von Betriebsfiihrungsvertrdgen wurden die Ergebnisse aus der Fuhrung von vier
Hotelbetrieben durch eine Tochtergesellschaft an die Gesellschaft weitergeleitet. Aufgrund Wesentlichkeit
dieses Sachverhaltes haben wir unsere Priifungshandlungen auf die diesbeziiglichen ergebnisrelevanten
Vorgange in der Tochtergesellschaft ausgeweitet. Die an die Gesellschaft weiterzuleitenden
Betriebsstattenergebnisse wurden im Jahresabschluss der Gesellschaft unter Verweis auf das
Stetigkeitsprinzips kumuliert unter den ,sonstigen betrieblichen Ertrdgen” ausgewiesen.

Unser Prifungsurteil ist im Hinblick auf diese Sachverhalte nicht eingeschrénkt.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafir, dass
dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften ein méglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrolien, die sie als notwendig erachten, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufsteilung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit - sofern einschldgig - anzugeben, sowie
dafirr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die
Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsétzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen Handlungen oder [rriimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.
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Als Teil einer Abschlusspriiffung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, liben wir wahrend der
gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fiilhren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus
Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen,
beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrolisystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngende Angaben.
Wir ziehen Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir
die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in
unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziechen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priafungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zur Folge
haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschiieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle
und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie (ber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprtifung erkennen, aus.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu
priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt wurde.

herger weilguny
steuerberatung wirtschaftsprifung GmbH



-8-

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des Lageberichts
durchgeflhrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkiarung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen
Verstdndnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im

Lagebericht nicht festgesteilt.

Amstetten, am 15. Juli 2020

herger weilguny
steuerberatung wirtschaftspriifung GmbH

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur in der von uns bestaligten
Fassung erfolgen. Dieser Beslatigungsvermerk bezieht sich ausschliefilich auf den deutschsprachigen und vollstdndigen
Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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SCHWARYZ KALLINGER ZWETTLER CORDIAL Ferienclub AG Anhang

Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aligemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 189 ff des Unternehmensgesetzbuchs (UGB) unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung, sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein
méglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln,
aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstdndigkeit entsprechend der
gesetzlichen Regelungen eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstéande und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und auf Basis des mit 05.07.2018 gerichtlich genehmigten Sanierungsplans im
Rahmen der Bilanzierung eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt. Dies, da eine Liquidation der
Gesellschaft zwar berelts in Planung ist, diese aber noch nicht beschlossen wurde.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten
Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste wurden - soweit gesetzlich
geboten - beriicksichtigt. Hinsichtlich der im Janner erwirtschafteten Gewinnen aus den Verkaufen der
jeweiligen Betriebsstandorte wird auf die Ausfiihrungen im Lagebericht hingewiesen.

Gruppenbesteuerung: Seit 9.9.2013 ist die Gesellschaft Gruppenmitglied einer Gruppe iSd § 9 KStG.
Anlagevermégen

Immaterielles Anlagevermégen

Die erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten bewertet, die um die
planmaRigen Abschreibungen vermindert sind.

Die planmafigen Abschreibungen wurden linear vorgenommen.

Folgende Nutzungsdauern wurden den planméBigen Abschreibungen zugrundegelegt:

Nutzungsdauer
in Jahren

gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Vorteile 10,00 - 40,50

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
CORDIAL Ferienclub AG Seite 4
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SCHWARZ KALLINGER ZWETTLER CORDIAL Ferienclub AG Anhang

Sachanlagen

In der Position "Grundstiicke und Bauten" ist ein Grundwert in Hohe von EUR 3.426.708,65 (Vorjahr:
EUR 3.426.708,65) enthalten.

Das abnutzbare Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, die um
die planméRigen Abschreibungen vermindert werden. Die geringwertigen Vermdgensgegensténde bis zu
einem Wert von EUR 400,00 wurden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die planmaRigen Abschreibungen wurden linear der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend
vorgenommen.

Folgende Nutzungsdauern wurden den planméRigen Abschreibungen zugrundegelegt:

Nutzungsdauer

in Jahren
Bauten 5,00 - 40,00
Betriebs- und Geschaftsausstattung 8,00 - 8,00

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Bérsenkursen zum
Bilanzstichtag bewertet.

Im laufenden Geschéftsjahr wurde die "Il Pelagona" Societa Immobiliare di Construzion e Gestioni S.r.l. am
29.06.2018 um € 3.485.560,76 verkauft und aus dem Anlagevermdgen ausgeschieden.

Umlaufvermdgen
Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstinde
Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstéande wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Riickstellungen
Riickstellung im Zusammenhang mit der Insolvenz

Die Riickstellungen betreffen Prozessrisiken im Zusammenhang mit der Kindigung der Vertrdge mit den
Clubmitgliedern und dadurch entstandenen Schadenersatzansprichen.

Zusammensetzung der Riickstellung iZm Insolvenz zum 31.12.2018:

30520 Riickstellung iZm Insolvenz

€
Rickstellung f. 50% Erhdéhung Schadenersatzanspriiche CC Mitglieder 15.058.285,34
Ruckstellung Prozessrisiko BHV Vbk Kundigung 1.245.000,00

16.303.285,34

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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TZ Beschreibung Variante | Variante Il
1 Insolvenzforderungen
Verbindlichkeiten gegentliber Clubmitglieder 30.116.570,68 30.116.570,68
Potentielle Erhdhung (bewertet mit 33,3% bzw 50%) 10.250.948,91 15.058.285,34
Sonstige Verbindlichkeiten 481.265,01 481.265,01
Intercompany Verbindlichkeiten 4.683.220,86 4.683.220,86
Summe Passiven 45,532.005,45 50.339.341,89

TZ 1: Hinsichtlich der Passiven wird auf Punkt I 3.1 TZ 6 verwiesen. In Vars-
ante I haben wir das in den Priifungsprozessen steckende Risiko einer
Efhohung der Insolvenzforderungen aller Clubmutglieder noch etwas
haher. namlich mit 50 % bewertet.

Quelle: Bericht zur Sanierung Seite 19 - 20; Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der H6he oder dem Grunde nach ungewissen Verbindlichkeiten
mit den Betragen beriicksichtigt, die nach bestméglicher Schétzung zur Erflllung der Verpflichtung
aufgewendet werden miissen. Samtliche Riickstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten wurden mit inrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

In den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind gemaR Bericht zur Sanierung sowie
Gutachten von Mag. Dr. Bachl als eigenkapitalersetzend zu betrachtende Verbindlichkeiten in Hohe von ca.
€ 10,75 Mio enthalten, wobei die Berechnungen zwischen Gutachten und Sanierungsbericht in der
rechtlichen Beurteilung der Verbindlichkeit gegentber der Imperial Kapitalbeteiligungsgesellschaft m.b.H. &
Co KG differieren. Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen
betragen € 15.124.642,14.

C) |Insolvenzforderungen
6 |Verhindlichkeiten gegenlber Clubmitglieder 30.116.571
7 | Potentielle Erhéhung (bewertet mit 33,3%) | 10.038.857
8 Sons_tige Verbindlichkeiten | 481.265
9 [Intercompany Verbindlichkeiten 4.683.221
Gesamt daher 45.319.913
bedingte Vorsteuer 89.532

Quelle: Bericht zur Sanierung Seite 7; Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Schadenersatzverbindlichkeit gegeniiber den Clubmitgliedern

Anhang

C) | Insolvenzforderungen

Verbindlichkeiten gegenliber Clubmitglieder
Potentielle Erhdhung (bewertet mit 33,3%)

30.116.571
10.038.857

Sonstige Verbindlichkeiten

481.265

[NeR el R NN e)]

Intercompany Verbindlichkeiten
| Gesamt daher
bedingte Vorsteuer

4.683.221
45.319.913
89.532

TZ 6: Bei den Insolvenzforderungen wurden nicht nur die angemeldeten For-
derungen, sondern vorliufig die nach der von uns angewandten Berech-
nungsmethode fiir alle Clubmitglieder ermittelten Forderungen ange-
setzt, Dies ist darauf zurfickzufithren, dass zum einen auch im hsolvenz-
verfahren nicht angemeldete Forderungen den Rechtswirkungen des
rechtskrattig bestitigten Sanierungsplans gemaf & 156 Abs 110 unterlie-
gen, insofern auch jenen Glaubigern, die ihre Forderung im Insolvenz-
verfahren nicht angemeldet haben, diese aber nachtriglich geltend ma-
chen, die Sanierungsplanguote bezahlt werden muss, Zum anderen han-
delt es sich bei den Anspriichen der Clubmitglieder wun Schadenersatz-
anspriiche gemig § 21 Abs 2 IO, welche erst durch den von uns nach
Erdffnung des Insolvenzverfahrens gemdf § 21 Abs 1 IO erklirten Riick-
tritt von simtlichen Vertrigen mit den Clubmitgliedern entstanden sind.
Der Vertragsriicktritt erfolgte mit Rundschreiben srom 06.11.2017, inwel-
chem wir auch darauf hingewiesen haben, dass die durch den Rucktritt
entstandenen Schiden im gegenstandlichen Sanierungsverfahren als In-
solvenzforderung angemeldet werden konnen. Die dregjahrige Verjah-

rungsfrist fiir die Geltendmachung dieser Schadenersatzanspriiche be-
ginnt daher mit Zustellung dieses Schreibens bei den emzelnen Clubmit-
gliedern und ist daher jedentalls noch bis November 2020 offen.

Aus den dargelegten Grinden haben wir daher samtliche von uns be-
rechneten Anspriiche der Clubmitgheder als Insolvenzforderungen be-
rticksichtigt.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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TZ7: Wie bereuts in Punkt 12.4 unseres Berichts vom 07.01.2018 ausgefulut,
sind wir bei der Berechnung der den Clubmitgliedern zustehenden Scha-
denersatzanspriiche von der Primisse ausgegangen, dass die Clubmut-
glieder 5o zustellen sind, wie sie bei ungestdrter Vertragsabwicklung ge-
standen wiren, Wir haben daher aufgrund der uns aus der Untemeh-
mensbuchhaltung zur Verfiigung stehenden Daten zum einen ermittelt.
wie viele Punkte ein Clubmitghed durchschuutthch pro Nachtigung aut-
wenden musste, andererseits wie viel ein Hotelgast ohne Clubmitglied-
schaft (sogenannte Vollzahler) durchschnittlich pro Nacht brutto zu he-
zalilen hat. Die Durchschuuttsbetrachtung war deshalb angezeigt, da die
fiir eine Nachtigung aufzuwendende Punkteanzahl je nach Saison. Hotel
und Kategorie der gebuchten Zimmer im Einzelnen stark differiert. Er-
gebrus der angestellten Durchschruttsherechmungen war, dass ein Voll-
zahler durchschnittlich brutto € 105,00 pro Nacht zu bezahlen hat und
ein Clubmitglied durchschnittlich 26 Punkte pro Nichtigung autwenden
muss, Dementsprechend haben wir pro 26 Punkte einen Schadenersatz-
betrag in Hohe von € 105,00 anerkannt. Von diesem Betrag waren aller-
dings Betrdge m Abzug zu bringen, welche die Clubnutglieder bezahlen
musstenn, wm dire Punkte einldsen zu kormen (konkret Betriebskasten
und Tahresbettriage).

Wir gehen davon aus, dass die hier vorgenommene Art der Berecdhnung
dem Grunde nach richtig ist. In den anhingigen Pritfungsprozessen wird
allerdings voraussichdich insbesondere die Berechnung der Hohe des
Schadenersatzanspruches dwrch emen vom Gericdhit zu bestellenden
Sachwerstandigen durchgefiithrt bzw die von uns angestellte Berechnung
tiberpriift werden. Dabei kann naturgemdf nicht ausgeschlossen wer-
den, dass der Sachverstindige beispielsweise den durchschmrtlich pro
Nacht zu bezahlenden Betrag hdher anseizt.

Ein gewisses Prozessrisiko 15t auch darin zu sehen, dass die Schuldnerm
am 31.10.2017 ein Rundschreiben an die Clubmitglieder gerichtet hat. in
welchem: sie einen Punktepreis von € 7,10 genannt hat. Meines Erachtens
15t dieses Sclueiben fur die Schadensberechnung zwar nicht von Rele-
vanz, da der von den Clubmitgliedem fiir die Punkte bezahlte Kaufpreis

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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keinen Einfluss auf die Hohe des Schadens hat. Wie bereits im erwihnten
Bericht vom 07.01.2018 ausgefiiht, ist es namlich nicht der Zweck des
Schadenersatzrechtes, aus einem fiir einen Vertragspartner ungiinstigen
Vertrag doch noch einen vorteilhaften zu machen. Ein gewisses Risiko
bleibt aufgrund dieses Schreibens aber dennoch.

Im Hinblick darauf, dass die Clubmitglieder einerseits nut sehr unter-
schiedlichen Berechnungsmethoden zum Teil deutlich héhere Betrage
angemeldet und zum Teil in den bereits anhangigen Priifungsprozessen
auch geltend gemacht haben, andererseits die von uns angewandte Be-
rechnungsmethodik unserer Auffassung nach jedenfalls dem Grunde
nach zutreffend ist und auch die Schuldnerin und ihre Rechtsvertretung
mit beachtlichen Argumenten das von uns ermittelte Ergebnis vertreten,
erscheint ein Sicherheitsaufschlag in Hohe von rund 33,3 % (ein Drittel)
der fiir samtliche Clubmitglieder nach unserer Methodik ermittelten An-
spriiche sachlich gerechtfertigt.

Quelle: Bericht zur Sanierung Seite 7 - 10; Gerichtliche Eingabe am 16.03.2018

Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungabgrenzungen weisen Einnahmen vor dem Bilanzstichtag aus, soweit sie Ertrag far
eine bestimmte Zeit nach diesem Tag sind. Dies betrifft vor allem die Beherbergungsvertrége, deren Laufzeit
zumeist 30 Jahre betrégt. Gleichzeitig mit der Abgrenzung des Beherbergungsvertragsumsatzes wurde auch
der damit verbundene Provisionsaufwand auf die Laufzeit der Beherbergungsvertrdge verteilt und bei der
passiven Rechnungsabgrenzung in Abzug gebracht.

Aufgrund des Riicktrittes von allen Vertragen mit den Clubmitgliedern sind keine Zahlungseingange von den
Clubmitgliedern mehr zu erwarten. Es erfolgte daher auch keine Aufldsung der mit diesen Vertragen im
Zusammenhang stehenden Rechnungsabgrenzungsposten mehr.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Erlduterungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Allgemeine Angaben

Erlauterungen zur Aussagefahigkeit des Jahresabschlusses

Anhang

Um im Jahresabschluss ein mdglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage zu vermitteln,
werden folgende zusatzliche Angaben gemacht und deren Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens wie folgt dargelegt:

Vergleichbarkeit mit den Vorjahresbetragen

Die Zahlen des laufenden Jahres sind mit jenen des Vorjahres aufgrund der Erbffnung des
Sanierungsverfahrens und dem erfolgten Ricktritt von sdmtlichen Vertrdgen mit den Clubmitgliedern nur

bedingt vergleichbar.

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung

nach einzelnen Posten sind in folgendem Anlagenspiegel dargestelit:

Anlagevermogen
Immaterielle
Vermogensgegenstande
gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Vorteile

Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten

Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Anlagen in Bau

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen

Wertpapiere (Wertrechte) des
Anlagevermdgens

sonstige Ausleihungen

Summe Anlagenspiegel

Anschaffungs-Herstellungskosten Abschreibungen kumuliert Buchwert
01.01.2018 Zugénge 01.01.2018  Abschreibungen Abgange 01.01.2018
31.12.2018 Abgange 31.12.2018 Zuschreibungen 31.12.2018

€ € € € € €

183.494,86 0,00 132.855,85 4.746,99 0,00 50.639,01
183.494,86 0,00 137.602,84 0,00 45.892,02
35.214.386,94 0,00 25.518.623,27 914.613,00 0,00 9.695.763,67
35.214.386,94 0,00 26.433.236,27 0,00 8.781.150,67
40.546,14 0,00 40.546,11 0,00 0,00 0,03
40.546,14 0,00 40.546,11 0,00 0,03
0,00 23.115,79 0,00 0,00 0,00 0,00
23.115,79 0,00 0,00 0,00 23.115,79
35.254.933,08 23.115,79 25.559.169,38 914.613,00 0,00 9.695.763,70
35.278.048,87 0,00 26.473.782,38 0,00 8.804.266,49
37.587.424,85 0,00 32.924.192,31 0,00 18.908.683,12 4.663.232,54
14.147.251,19 23.440.173,66 14.015.509,19 0,00 131.742,00
77.413,43 2.315,83 7.845,47 0,00 7.845,47 69.567,96
3.468,17 76.261,09 0,00 0,00 3.468,17
2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000.000,00
2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 2.000.000,00
39.664.838,28 2.315,83 32.932.037,78 0,00 18.916.528,59 6.732.800,50
16.150.719,36  23.516.434,75 14.015.509.19 0.00 2.135.210,17
75.103.266,22 25.431,62 58.624.063,01 919.359,99 18.916.528,59 16.479.203,21
51.612.263,09 23.516.434,75 40.626.894,41 0,00 10.985.368.,68

In der Bilanz nicht gesondert ausgewiesener Grundwert

In der Position "Grundstiicke und Bauten" sind Grundwerte in Hdhe von EUR 3.426.708,65 (Vorjahr:
EUR 3.426.708,65) enthalten.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Beteiligungen
Anteil Letztes
Firmenname Firmensitz Eigenkapital in % Ergebnis Bilanzstichtag
Cordial
Hotelbetriebsgesellschaft
m.b.H. Linz 567.513,49 100,0 0,00 31.12.2018

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis 1 Jahr
€ €
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.494,12 12.494,12
Forderungen gegeniiber Gesellschaftern
Forderungen gegeniber Gesellschafter 15.000,00 15.000,00
sonstige Forderungen und Vermdgensgegensténde 609.251,89 609.251,89
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 200.000,00 200.000,00
Summe Forderungen 636.746,01 636.746,01

Negatives Eigenkapital

Mit Beschluss des Landesgerichtes Linz vom 30.10.2017 wurde ein Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung erdffnet. Der Sanierungsplan wurde mit Beschluss des Landesgerichtes Linz vom

30.07.2018 rechtskraftig bestéatigt und das Sanierungsverfahren aufgehoben.

Grundkapital
Das Grundkapital teilt sich wie folgt auf:

Betrag des Stuckzahl der

Aktiengattung Grundkapitals Nennbetrdge Aktien

Stuckaktien 1.090.092,51 7,27 150.000,00

Angaben gemalt § 241 Z 2 UGB:

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR

Bestand an Aktien 150.000,00 150.000,00
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Zusammensetzung und Entwicklung der Ruiickstellungen:

Riickstellungen flr
Abfertigungen

Ruckstellung fir Abfertigungen

sonstige Ruckstellungen
Ruckstellung iZm Insolvenz

Rickstellungen fir Rechts- und

Beratungskosten
Rickstellungen fir nicht
konsumierte Urlaube
Sonstige Ruckstellungen

Summe Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Stand 01.01.2018 Auflésung Zuweisung Stand 31.12.2018
€ € € €

5.742,43 5.742,43 0,00 0,00
16.303.285,34 0,00 0,00 16.303.285,34
87.100,00 0,00 13.500,00 100.600,00
1.651,50 0,00 0,00 1.651,50

157,09 0,00 900.000,00 900.157,09
16.392.193,93 0.00 913.500,00 17.305.693,93
16.397.936,36 5.742, 43 913.500,00 17.305.693,93

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlauterungen gegeben:

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gg.
Clubmitgliedern
Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen
davon sonstige

sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern

davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit

Summe Verbindlichkeiten

davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis 1 Jahr Uber 1 Jahr zw. 1 und 5 Jahre
€ € € €

663.623,24 663.623,24 0,00 0,00
30.116.571,00 0,00 30.116.571,00 30.116.571,00
15.124.642,14 36.851,28 15.087.790,86 15.087.790,86
14.634.409,90 0,00 14.634,409,90 14.634.409,90
681.573,89 41.394,09 640.179,80 640.179,80
-4.616,61 -4.616,61 0,00 0,00
2.588,03 2.588,03 0,00 0.00
46.586.410,27 741.868,61 45.844.541,66 45.844.541,66

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

Zum Bilanzstichtag bestehen keine solchen Verpflichtungen.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Aufgliederung der Umsatzerlése

Eine Aufgliederung der Umsatzerlése unterbleibt gemaB §240 UGB, da dies nach vernunftiger
kaufmannischer Beurteilung geeignet wire, dem Unternehmen einen erheblichen Nachteil zuzufiigen.

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungen fir den Abschlusspriifer betragen EUR 40.000
(Vorjahr: EUR 40.000) und betreffen ausschliellich Prifungsleistungen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Zahlungen an
Mindestkdrperschaftsteuer und Kapitalertragsteuer.

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
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Sonstige Angaben

Organe und Arbeltnehmer der Gesellschaft

Im Geschéaftsjahr waren folgende Personen als Vorstdnde tatig, wobei Dr. Shamiyeh als Insolvenzverwalter
bzw. nunmehriger Treuh&nder seit dem 30.10.2017 bzw. seit dem 30.07.2018 tatig ist:

Dorn Manuela
Dr. Ettehadieh-Rachti Faramarz
Dr. Shamiyeh Peter

Auf Grund der rechtlichen Ungewissheit inwiefern die Treuhandschaft von Dr. Shamiyeh die
Zeichnungsberachtigung der laufenden Geschaftstatigkeit beeinflusst, wird auf die durch das Landesgericht
Linz zum 06.07.2018 erteilte "Genehmigung der Schiussrechnung und Bestatigung des Sanierungsplanes”
als Beilage | zum Anhang verwiesen.

Im Geschdftsjahr waren folgende Personen als Aufsichtsréte tatig:

Mag. Manhartsgruber Alois MBA Vorsitzender
Mag. Brunner Hans-Werner Stellvertreter
Dr. Scheithauer Peter Mitglied

Im Geschaftsjahr waren im Durchschnitt 2 Arbeitnehmer (Vorjahr: 3 Arbeitnehmer) beschdftigt.

Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfihrung der CORDIAL Ferienclub AG schlégt vor, den Bilanzverlust 2018 in Hohe von
€ -49.100.875,57 auf neue Rechnung vorzutragen.

Erelgnisse nach dem Bilanzstichtag
Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Abschlussstichtag, die weder in der Bilanz noch in der

Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigt wurden.
A -
achli { ) [

Linz, am 7.5.2020 f

Dr. Faramarz Etlehadieh-

. ...' af '.I IT-_ .
Vorstand ‘-"'”t/‘wu_ (
% Brigitta Reitrna;)r
/ 2 Vorstand
. [
( — ) -
Dr/Peter Shamiyeh e
als Treuhr‘.ind'r-_-r e
=
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Geschiftsverlauf
Geschiftsentwicklung im Jahr 2018

Mit Beschluss vom 31.10.2017 wurde {iber das Verm&gen der Cordial Ferienclub
Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz Cordial AG), zu 17 S 118/17b des Landes-
gerichtes Linz, und tiber das Vermgen der Tochtergesellschaft Cordial Hotelbe-
triebsgesellschaft m.b.H (im Folgenden kurz Cordial GmbH), zu 17 5 121/17v des
Landesgerichtes Linz, das Insolvenzverfahren ertffnet. Die Unternehmen haben
bereits mit Einbringung des Insolvenzerdffnungsantrags einen Antrag auf Ab-
schluss eines Sanicrungsplans gestellt.

Im Rahmen des Insolvenzvertahrens wurde der Geschiftsbetrieb der Unterneh-
men wesentlich umstrukturiert. Auf Ebene der Cordial AG wurden sdmtliche
Clubmitgliedschaftsvertrdge, das sind Beherbergungs-, Punktekorb- und
Cordial-Card-Vertrage, aufgeldst. Die Cordial AG hat ihre operative Geschifts-
tatigkeit und den Verkauf der Clubmitgliedschaften im Rahmen des Insolvenz-
verfahrens eingestellt und fungiert die Cordial AG nunmehr im Wesentlichen als
Liegenschaftsholdinggesellschaft.

Die operative Tatigkeit der Cordial GmbH wurde auf die vollzahlenden Hotel-
gaste (dies sind Hotelgaste ohne Clubmitgliedschaften) ausgerichtet.

In der Sanierungsplantagsatzung vom 19.04.2018 haben die Insolvenzglaubiger
folgenden Sanierungsplan angenommen:

1. Die Insolvenzgldubiger erhalten eine Quote von 54 % innerhalb von 2 Jah-
ren vom Tag der Annahme des Sanierungsplans gerechnet. Zudem erhalten
die Glaubiger einen allfilligen Verwertungserlds, welcher iiber den zur
Ausschiittung einer Quote von 54 % erforderlichen Betrag hinausgeht, in
Form einer Superquote.

2. Die Schuldnerin tbergibt mit rechtskriftiger Bestdtigung dieses Sanie-
rungsplans ihr gesamtes Vermodgen, insbesondere auch alle allenfalls beste-
henden Anspriiche der Schuldnerin gegen Herrn Dr. Faramaz Ettehadieh-
Rachti und die Imperial Holding GmbH aus den Sachverhalten, die in den
Punkten 13.4 und 13.5 des vom Insolvenzverwalter eingeholten Gutachtens
von Dr. Robert Bachl vom 13.03.2018 ausgefihrt sind, an Dr. Peter Sha-
miyeh, Rechtsanwalt, in 4020 Linz, RainerstrafSe 6-8, als Treuhdnder der In-
solvenzgldubiger mit der Erméchtigung, zum Zweck der Erfiillung des Sa-
nierungsplans gemaf Punkt 1. das gesamte Vermdgen zu verwerten. Die
Ubergabe des gesamten Vermégens ist unwiderruflich, sie unterliegt den



Bestimmungen der §§ 157g bis 157m 10, Der Treuhédnder ist berechtigt, ei-
nen Beirat mit beratender Funktion einzusetzen und diesem eine Geschéfts-
ordnung zu geben.

3. Nach diesem vorgeschlagenen Sanierungsplan umfasst im Sinne des § 157j
Z 3 10 der Ausfall, den die Insolvenzglaubiger erleiden (§ 156 1O), wenn
diese Quote bei Beendigung der Tétigkeit des Treuhdnders nicht erreicht
sein sollte, nicht den auf dic Quote noch fehlenden Betrag.

4.  Die Entlohnung des Treuhdnders fiir seine Tatigkeit gemdl §§ 157g bis
157m 10 richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften und ist vom Insol-
venzgericht zu bestimmen.

5. Die gesetzlichen Voraussetzungen fir die Bestatigung des angenommenen
Sanierungsplans durch das Insolvenzgericht gemafi § 152a Abs1Z Tund Z
2 IO haben binnen 2 Monaten nach Annahme des Sanierungsplans vorzu-
liegen, woriiber der Insolvenzverwalter gemag8 § 152a Abs 210 an das In-
solvenzgericht zu berichten hat.

Dies bedeutet, dass nunmehr im Rahmen der treuhandigen Abwicklung mit dem
Verkauf der Vermdgenswerte des Unternehmens begonnen wurde und samtli-
che Vermdgenswerte der Cordial AG innerhalb der nidchsten maximal fiinf Jahre
verwertet werden sollen, sodass die Sanierungsplanquote an die Glaubiger aus-
geschiittet werden kann.

In der Sanierungsplantagsatzung vom 04.05.2018 haben die Insolvenzglaubiger
im Sanierungsverfahren der Cordial GmbH folgenden Sanierungsplan angenom-
mer:

1.  Die Insolvenzglaubiger erhalten eine Quote von 100 % innerhalb von 2 Jah-
ren vom Tag der Annahme des Sanierungsplans gerechnet.

2. Die Schuldnerin tibergibt mit rechtskriiftiger Bestidtigung dieses Sanie-
rungsplans ihr gesamtes Vermogen, insbesondere auch alle allenfalls beste-
henden Anspriiche der Schuldnerin gegen Herrn Dr. Faramaz Ettehadieh-
Rachti aus dem Sachverhalt, die in Punkt 13.4 des vom [nsolvenzverwalter
eingeholten Gutachtens von Dr. Robert Bachl vom 13.03.2018 ausgefiihrt
sind, an Dr. Peter Shamiyeh, Rechtsanwalt, in 4020 Linz, Rainerstrafse 6-8,
als Treuhdnder der Insolvenzgliubiger mit der Erméchtigung, zum Zweck
der Erfiillung des Sanierungsplans gemdf Punkt 1. das gesamte Vermogen
zu verwerten, Die Ubergabe des gesamten Vermdgens ist unwiderruflich,
sie unterliegt den Bestimmungen der §§ 157g bis 157m IO. Der Treuhander



IT.

ist berechtigt, einen Beirat mit beratender Funktion einzusetzen und diesem
eine Geschaftsordnung zu geben.

3. Nach diesem vorgeschlagenen Sanierungsplan umfasst im Sinne des § 157
Z 3 10 der Ausfall, den die Insolvenzglaubiger erleiden (§ 156 10), wenn
diese Quote bei Beendigung der Tatigkeit des Treuhédnders nicht erreicht
sein sollte, nicht den auf die Quote noch fehlenden Betrag.

4, Die Entlohnung des Treuhinders fiir seine Tatigkeit gemafs §§ 157g bis
157m 10 richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften und ist vom Insol-
venzgericht zu bestimmen.

5.  Die gesetzlichen Voraussetzungen fiir die Bestatigung des angenommenen
Sanierungsplans durch das Insolvenzgericht gemaf$ § 152a Abs 1Z1und Z
2 10 haben binnen 2 Monaten nach Annahme des Sanierungsplans vorzu-
liegen, woriiber der Insolvenzverwalter gemdf3 § 152a Abs 2 IO an das In-
solvenzgericht zu berichten hat.

In Entsprechung des Auftrags zur Verwertung des gesamten Vermdgens wurde
die Einstellung des operativen Betriebs des Standortes Wien per 31.12.2018 be-
schlossen, Die Dienstverhilinisse und Lieferantenvertrige werden per 31.12.2018
aufgelost.

Zudem wurde auch die Verwertung der der Gesellschaft gehdrenden Hotellie-
genschaften forciert.

Personal und Sozialwesen

Die Cordial Ferienclub AG beschiftigte zum 31.12,2018 zwei Dienstnehmer. Die
frither von der Imperial Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH und Co. KG zuge-
kauften Personal- und Verwaltungskosten wurden im Rahmen des Insolvenz-

verfahrens sukzessive reduziert.

Nach Verwertung der Hotelliegenschaften sind nunmehr sdmtliche Dienstver-
hédltnisse beendet worden.

Lage der Gesellschaft
Absatzlage

Mangels operativer Geschifte hat das Unternehmen keine Einnahmen mehr und
setzt auch keine Produkte mehr ab.



Die operative Tatigkeit wurde im Jahr 2019 auf Ebene der Cordial GmbH gefiihrt.
Durch den Wegfall der Clubmitgliedschaften und dem damit verbundenen
Riickgang der Auslastung wurde zunichst im Rahmen der Fortfiihrung mit sin-
kenden Umsitzen gerechnet. Tatséchlich konnte der Wegfall der Clubmitglieder
durch vollzahlende Giste weitgehend wettgemacht werden.

Vermogenslage

Im Rahmen des Insolvenzverfahrens wurden die Aktiven der Cordial AG neu
bewertet.

Die vom Sachverstandigen ermittelten Werte der Liegenschaften liegen bei rund
€ 24,29 Mio.

Die sonstigen Aktiven wurden mit rund € 3,3 bis € 6,0 Mio bewertet, dies abhin-
gig von der Verwertbarkeit/Einbringlichkeit der einzelnen Aktiven/Forderun-
gen.

Ende Juni 2018 wurde die Beteiligung an der Il Pelagone S.r.l um einen Kaufpreis
von rund € 3,48 Mio verkauft. Dieser Kaufpreis unterliegt einer Anpassungsre-
gelung, die von der Hohe der bis zum Abtretungsstichtag entstandenen Verbind-
lichkeiten der Il Pelagone S.r.l abhéngt. Es ist derzeit davon auszugehen, dass der
Kaufpreis zwar noch sinken wird, voraussichtlich ist aber mit einem Zufluss auf
Ebene der Cordial AG zu rechnen.

Finanzlage

Die Cordial AG verfiigt zum 31.12.2018 {iber liquide Mittel in Héhe von rund
€ 36.000,00.

Zum 31.12.2018 verfiigte die Cordial GmbH {iber liquide Mittel in Héhe von rund
€ 1.100.000,00.

Ertragslage

Wie bereits ausgefiihrt hat das Unternehmen seine operative Geschiftstatigkeit
und seinen Verkauf von Clubmitgliedschaften eingestellt, sodass keine Umsdtze
mehr erzielt werden.

Der Ausfall der Clubmitgliedschaften konnte durch Umstellung des operativen
Hotelbetriebs auf Ebene der Cordial GmbH auf vollzahlende Géste abgefangen
werden. Der Hotelbetrieb hat insgesamt die Fortfithrung positiv abgeschlossen.
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Vorginge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschiftsjahres

Die Hotelliegenschaften Reith, Going und Achenkirch wurden Ende Janner 2019
um netto rund € 28,5 Mio und damit deutlich tber dem Schdtzwert verwertet.
Der operative Geschiftsbetrieb der Cordial GmbH wurde nach der Verwertung
cingestellt.

Gegen die Cordial AG wurden im Jahre 2019 seitens der Konzerngesellschaften
und Dritter insgesamt Forderungen (teilweise Insolvenz-, teilweise Masseforde-
rungen) von rund € 8,5 geltend gemacht, welche zum GroBteil durch die Gesell-
schaft bestritten wurden, Es sind diesbeziiglich noch keine Prozesse anhdngig.

Die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Wie bereits unter Punkt 1II. angefithrt, wird das gesamte Vermogen der
Cordial AG und deren Tochtergesellschaft Cordial GmbH zur Finanzierung der
Sanierungsplanquote im Sinne des mit den Gldubiger abgeschlossenen Sanie-
rungsplans verwertet. Es ist davon auszugehen, dass nach der Verwertung der
Aktiven und Ausschiittung der Quote die Gesellschaften aufgrund von Vermé-
genslasigkeit liquidiert werden.

Risikobericht

Das operative Geschift der Cordial AG wurde im Rahmen des Insolvenzverfah-
rens eingestellt, Das operative Geschift wurde bis Ende Janner 2019 nur mehr
auf Ebene der Cordial GmbH gefiihrt. Diese unterlag den fiir den Tourismus ty-
pischen saisonalen Schwankungen. Zudem ist die Tourismusbranche auch ab-
hingig von #uBeren, nicht beeinflussbaren Faktoren wie beispielsweise Witte-
rungsbedingungen.

Die in der Fortflihrung erzielten Ergebnisse entsprechen den geplanten Ergeb-
nissen bzw. {ibertreffen diese sogar. Der Ausfall der Clubmitglieder konnte im
Zuge des Insolvenzverfahrens und im Rahmen der weiteren Fortflihrungen der
Treuhand durch vollzahlende Giste aufgefangen werden. Die Fortfiihrung war
insgesamt gewinnbringend und hat dazu beigetragen, dass die Hotelliegenschaf-
ten itber den Schatzwert verkauft werden konnten.

Aufgrund der negativen Ertragssituation des Standortes Wien wurde dieser per
31.12.2018 geschlossen. Nach dem Verkauf der Hotelliegenschaften Ende Janner
2019 und der damit verbundenen Einstellung des operativen Geschafts, besteht
kein operativ-betriebswirtschaftliches Risiko mehr.
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